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1. Situacion internacional
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Proyecciones de desempeno global

2017 2018 2019 2020 2021~
Crecimiento Econémico a nivel Mundial 3.7 3.6 2.8 -4.4/0.8 |5.2/-0.2
Economias desarrolladas 2.3 2.2 1.7 -5.8/2.3 3.9/-0.9
Estados Unidos 2.2 2.9 2.2 -4.3/3.7 |3.1/-1.4
Eurozona 2.4 1.9 1.3 -8.3/1.9 |5.2/-0.8
Japon 1.7 0.3 0.7 -5.3/0.5 |2.3/-0.1
Mercados eme;g::it::"{)economlas en 4.7 45 37 3.3-0.2 | 6/0.2
América Latina 1.3 1.1 0 -8.1/1.3 |3.6/-0.1
Brasil 1 1.3 1.1 -5.8/3.3 12.8/-0.8
México 2 2.2 -0.3 -9/1.5 | 3.5/0.2
Asia en desarrollo 6.5 6.3 5.5 -1.7/-0.9 | 8/0.6
China 6.9 6.7 6.1 1.9/09 | 8.2/0
India 6.7 6.1 4.2 |-10.3/-5.8| 8.8/2.8

Fuente: FMI, Octubre 2020. *Cifras proyectadas en octubre de 2020, contrastes realizados con la proyeccion de junio 2020.
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Escenarios de crecimiento mundial
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Fuente: FMI, Junio 2020, Outlook for Latin America
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Recuperacion econdmica en comparacion:
2007-2009 versus Covid-19

EMERGING MARKETS AND
110 DEVELOPING ECONOMIES
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2. Perspectivas Estados Unidos
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Tipos de recuperacion econdmica esperadas por
gerentes

GLOBAL USA EUROPE CHINA JAPAN GULF REGION
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Fuente: Conference Board
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Tasa de Positividad de Covid-19 EUA (Agosto)

USD Billion Chained 2012, Annualized Positivity Rate (% Tests Positive, 14-Day Moving Average)

3,000 30
Positivity < 5% Positivity 5-10% Positivity > 10%
24.5% of US GDP 46.6% of US GDP 28.9% of US GDP

2,500 25
2,000 ——

The WHO advises
1,500 governments not
to reopen until
COVID-19
positivity rates e
1,000 fall below 5% for —
at least 14 days — ——
-_--
-“-- ——
Sm -—
e

ME VT CT NY AL NJ noclwuwmm nlxonmuommamucmmconumuvammmm mmusocumnsuouuxmmonnMSM\

Fuente: Conference Board
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Tasa de Positividad de Covid-19 EUA (Dic)
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Prondstico Crecimiento EUA por actividad
econdmica (Enero 2019 =100%)

Percent change, annual rate Percent change, annual rate
40 - US Real GDP Quarterly Annualized Growth - 40
»
30 - % - 30
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* Other includes intellectual property products investment, net exports of services, government, and agriculture.
** Impact of private income losses net ofthe fiscal offset on spending.

Source: Goldman Sachs Global Investment Research
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Tasa de Desempleo EUA
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3. Perspectivas Guatemala
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Exportaciones, variacion interanual

30.0 - COMERCIO EXTERIOR - BANGUAT Proyeccian
Octubre 2020
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20.0 - Monto total (millones) US$9,257.0
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Fuente: Figura tomada del Banco de Guatemala
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Exportaciones (valor, volumen y precio)
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Fuente: Elaboracién propia con informacion del Informe Econémico Semanal del MINECO
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Importaciones, variacion interanual

25.0 - COMERCIO EXTERIOR —- BANGUAT
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Fuente: Figura tomada del Banco de Guatemala
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Ingreso de divisas por remesas familiares
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Indice de confianza a la actividad econémica
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Fuente: llustracion tomada del Informe Econdmico Semanal del MINECO
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Escenarios de crecimiento economico

FProyeccion

4.0

Fuente: Figura tomada del Banco de Guatemala
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Escenarios de crecimiento economico

2020 2021
Agricutura (10.1%) B Agrcuiura (10.1%) || -
Explotacion de minas y canteras {0.8%) N | Explctacién de minas y canteras (08%) [N : :
Industias manuctureras {14.3%) a5 ] waustrias manufactureras (+4:2%) |GGG -
Suministro de electricidad y agua (2.8%) 15 Suministro de etectricidad y agua (28%) |G :
Gonstcsin (423 o cansncsions+) | '
Cometia y teparacion de veRiculos (17.9%) | Comercio y reparacién de vehiculos (17.8%) |G : :
Transporte y almacenamianda (3 5% ) 54 _ Transporie y dmacenamenty (2.5%) _ 18
Actividades de alojsmiento y de senvicia de comidas (26%) 154 ||| G Actuidates de acjemiento y g sericio 92 comizes 2% [ -

Informacion y comunicaciones [4.9%)

Adividaces inancieras y de seguros (4.1%)
Actividades mmohilianes (54%)

Actiidades profesonales, centifices ¥ lBenicas (2.5%)
Actividades de sarvicios adminstratvos (35%)
Administracidn poblica y defensa (4.2%)

Ensefianza (3. M)

Actividades de alencidn de la salud humana (2.5%)

Ciras actividades de sanvicios (3.8%)

Intormacicn y comuncaciones 4.5%) | -
Acttvdades fnancierss y oz sequros (4.2%) [ GTGTTEEEEEE :
Actwicaces inmonilarias 19.4% ) [EEREEGEGEGEE - -
oz| Actividades profesionales, cientificas y técricas (2.5%) [N - -
Actridades de servicios adminisirativos (34% ) [ - «
Adminigiracion piaica y defensa (4.1%) [ -
Ensefanza (2 7%) ||  ©
Adividades de atencion de la salud humana (2 5%) | ¢
Criras mcividedes de servicios (3 8%) _ 16

Fuente: Figura tomada del Banco de Guatemala
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Se recupera la actividad mensual econdmica

Indice Mensual de Actividad Econdmica —Octubre-
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Fuente: Figura tomada del Banco de Guatemala
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Indice semanal de actividad econdmica
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Fuente: Figura tomada de publicacidn realizada por el OES de un
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Total de afiliados al IGSS
Sector publico y privado

a septiembre 2020
1,100,000 340,000
o Privado e e« ee Plblico
1,059,153 330,757 330,341
328,292 R
326,823 P L 330,000
1,050,000 oD peseanbet
,019,909 32 1,928. Lot o
/ &8
1,007,523 o 320,000
315,218, ¢*°
1,000,000 —5o*
soo??
’0
A 310,000
L] . 3
950,000 302,46} 941,457
o 931,091 932,303
E 300,000
. 913,690
s0000 2071
. 290,000
Fuente: Departamento Actuarial y Estadistico, IGSS.
850,000 280,000
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Variacién Interanual de afiliados al IGSS en el mes de junio 2020

FO ND O DE Variacién Interanual de Afiliados
PROTECC'ON Junio 2020 83% |
DEL EMPLEO ]

Total Fondos e —7 4

Ejecutados L i |
Numero total de ' '
Empresas 16,511 _-Difererido

2 . territoriallk
Beneficiados = i .
Numero total de ! | maritimg’ B
Trabajadores 184,255 g 2.62% | pendigﬁte de |
Beneficiados .‘ || re'ﬁ?!ver\_ }
Numero total de . -
Jubilados CPCE 105,002 : ‘ |

Monto Ejecutado por Sectores Econémicos

Industria Manufacturera, Elaboracion y Fabricacion |, 0.7%
Hoteles, ocio, viajes, alojamiento y restaurantes [N 15.05
Comercic N 17.7%
servicios Profesionales, Administrativos y Financieros I 16.<%
Servicios Técnicos, Especializados y Mensajeria I 63%
Construccién NN 5.7%
Transporte y almacenamiento [N s6%
Ensenanza I <.0%
Servicios sociales y desalud I 16%
Actividades inmobiliarias y de alquiler I 14%
Servicios Informaticos, de programaciény. Il 1.0%
Agricultura, Silvicultura, Cazay Pesca [l 0.9%
Suministro de electricidad, gasyagua D 03%
Actividades ambientales, reforestacién, gestion de... | 0.0%
Explotacién de minasy canteras | 00%
Sector sin especificar ] 0.0%

00% 50% 100% 150% 200% 250%
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Limitadas oportunidades de empleo formal
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Fuente: Elaboracién propia a partir de INE y Banguat
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La informalidad como valvula de escape
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Aumento en el gasto publico
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Fuente: Fundacion 2020, Mayo 2020

@ /Mﬁﬂddﬂ/d ¢/ rwméo./ H#HEconomiaGT




Esfuerzo fiscal para atender la pandemia
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Fuente: Comisitn Econtmica para América Latina y el Caribe |CEPAL), sobre |a base de cifras oficiales.
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Reducido margen de maniobra previo al
Covid-19 para C.A.

(En porcentajes del PIB)
D e oo

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

e [NQresos totales — == Gastos totales

Fuente: Elaboracidn propia a partir de INE
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Reducido margen de maniobra previo al
Covid-19 para C.A.

Centroameérica: deuda publica total del SPNF, 2008-2019
(En porcentajes del PIB)
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de INE
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Factores Internos

Suspension de actividades econdmicas
Limitacion de transporte

Destruccion de Empleo

Caida en el consumo

Incertidumbre sobre |la “reapertura”
“Espiritus Animales”

Aumento del gasto publico
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4. Conclusiones
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* Chogque externo cuadruple: (i) términos de
intercambio (+), (ii) volimenes de exportaciones (-),
(iii) remesas y transferencias privadas
(estancamiento), y (iv) presion sobre flujos
financieros privados (mitigado).

* Incierto impacto del choque interno, dada la
suspension de actividades econdmicas por un
tiempo prolongado

e Decisiones econdmicas fuertes son ineludibles y
pueden afectar notablemente el desempeno futuro
de la economia
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* Politica fiscal activa puede brindar un apoyo
temporal, pero tiene limitaciones en su efectividad y
un costo elevado en el tiempo.

* Gestion activa del tipo de cambio y las reservas
internacionales brindarian flexibilidad ante la
magnitud del choque externo.
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