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l. Una region en problemas
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IMAGEN DE PROGRESO EN EL PAIS

TOTAL AMERICA LATINA 1995-2018

. P. ¢Diria Ud. que este pais...? Esta progresando, Esta estancado, Esta en retroceso.
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Fuente: Latinobarémetro 1995-2018
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Principales
problemas a
nivel
Individual

Fuente: Latinobarémetro, 2018
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Los retos sobre las instituciones y el
Gobierno
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Grafico 1.20. fndice de percepcién de la efectividad gubernamental en los paises
de América Latina y de la OCDE (2015)
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Fuente: Cepal, 2018
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Globalizacion, exportaciones y
migracion
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Migracion

Total Migrant Stock in U.S. as a Share of
Population of Country of Origin (Percent)
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Source: United Nations, Department of Economic and Social Affairs (2015)
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Proyecciones de desempeio global

2015 2016 2017 2018* 2019*

Crecimiento Econémico a nivel Mundial 3.2 3.2 3.7 |3.7(-.2)|3.7 (-.2)

Economias desarrolladas 2.1 1.7 2.3 24 21 (-1)

Estados Unidos 2.6 1.5 2.2 29 [2.5(-.2)
Eurozona 2.0 1.8 24 2(-.2) 1.9

Japén 12 | 1 | 17 [14(1) 09 |

Mercados emergentes y economias en 4.1 4.4 47 (47(-2) 47 (-4)

desarrollo

América Latina 0.1 -0.6 1.3 [1.2(-4)|2.2 (-4)

Brasil -3.8 -3.5 1 1.4 (-4) 2.4 (-1)

México 2.6 29 2 2.2 (-.1)|2.5(-.2)

Asia en desarrollo 6.7 6.5 6.5 6.5 [6.3(-.2)

China 6.9 6.7 6.9 6.6 6.2(-.2)

India 7.6 7.1 6.7 7.3 |7.4(-1)

Fuente: FMI, octubre 2018. *Cifras proyectadas en octubre de 2018
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Tasa de Desempleo en Estados Unidos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de FRED.
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Crecimiento en exportaciones

20 - Real exports -
— External demand
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Sources: IMF, Direction of Trade Statistics database; IMF, Global Data Source
database; and IMF staff calculations.
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Condiciones externas poco favorables

1. Commodity and Oil Prices
(Index: 2014 = 100)
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Fuente: FMI, 2018
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Un estancamiento que lleva al rezago

Exportaciones de América Latina como proporcion
de las exportaciones mundiales

Panel A. ALC y Asia en desarrollo: proporcion en las
exportaciones mundiales de mercancias

Panel B. ALC: proporcion en las exportaciones

mundiales de bienes y servicios
= América Latina y el Caribe = = = Asia en desarrollo 82000 02015
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Nota: Asia en desarrollo excluye al Asia occidental y central.
Fuente: CEPAL, 2018
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Inversion Extranjera Directa en Relacion al PIB

8.72 8.79

7.21

2013 2014 2015 2016 2017

m C.Rica mElSalv. mGuat. mHnd. mNic. mPan.

Fuente: elaboracion propia con datos del Consejo Monetario Centroamericano.
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¢Y Guatemala qué?

* A punto de iniciar un proceso electoral.
— Incertidumbre

— Ausencia de propuesta econdmica (a pesar de su
importancia)

e Largo periodo de transicion.

— Gradual pérdida del poder/interés del gobierno
actual

* Renovacion total de los tres poderes del
Estado.
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¢Y Guatemala qué?

* La incapacidad de generar crecimiento
sostenido en el tiempo nos pasara una mayor

factura en el futuro.

— Honduras tercer exportador mundial de arneses
(S700 millones)

* Dificultad en atraer IED en sectores mas
productivos de mayor valor agregado.
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Il. Dos respiros para la economia
guatemalteca
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Precio en US$ por barril

120.00 - |
107.26 |
100.00 Variaciones Acumuladas (%)
o 2016: 4 45.03
2017: 4 12.47
2018: J -9.58
80.00 -
60.00 - 60.42
53.72 54.6:
4°cm N
20.00 -
0.00 , : : | |
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

a/Cifras al 21 de noviembre

Fuente: llustracion tomada del Banco de Guatemala.
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Remesas Anuales, en millones de $ y como % del PIB
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Fuente: elaboracion propia con datos del Banco de Guatemala.
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Principales socios comerciales de CA en el 2017
(exportaciones)

2017 (%) Ejsr:iao(ljsss Centroamérica México Resto del Mundo
Guatemala 34.4 31.3 4.6 29.7
El Salvador 44 .9 41.7 2 114
Honduras 40.2 17 1.5 41.3
Nicaragua 58.6 15.2 6.6 19.6
Costa Rica 40.9 21.7 2.6 34.8
Panama 20.6 20.8 1.1 57.5

Fuente: elaboracion propia con datos de Trade Map
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lll. Perspectivas Guatemala
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PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

Ramas de actividad economica
Tasas de variacion
2018"/

Intermediacion Financiera (6.4%) ::,;,:z(::'( N, xD

Explotacion de Minas y Canteras (0. 4% &

Suministro de Electricidad (3.0%) i 6.1
Servicios Privados (15.9%) i 35
A 'l <,; 'rvvy r“y‘r’y‘y’y W ‘/YY\ Ay 7 y V/Nf .
Agricultura (13.5%) 19
Comercio (12.0%) ] 3.6
Administracion Pdblica (7.6%) L 03
Industrias Manufactureras (17.6%) il 3.0
Transporte y Comunicaciones (10.5%) il 3.3
s % HIIITIIIF,
Construccion (2.8%) e 3.3
. . . )frny:rrr )Y)?r*
Alquiler de Vivienda (9.9%) Y 3.

%Cifras proyectadas.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB,
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: llustracion tomada de presentacion elaborada por Banguat.
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Composicion Poblacion Ocupada

Actividades inmobiliarias

Informacién y comunicacion

Actividades financieras y de seguros
Actividades profesionales, cietificas, técnicas,..
Construccion

Otras actividades de servicios

Actividades de administracion pablica y..
Industrias manufactureras, explotacion de,..

Comercio al por mayor y al por menor,..

33.1
0.0 10.0 20.0 30.0 4+ 0.0 50.0 60.0 70.0 80.0 <90.0 100.0

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

Fuente: INE, ENEI 3-2017
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Participacion las Actividades Economicas en relacion al PIB

Actividad Econémica 1981-1990 1991-2000 2001-2010 2011-2017

A. Bienes

1.Agricultura, silvicultura, caza y pesca 25.5% 21.9% 13.8% 13.5%
2.Explotacién de minas y canteras 0.3% 1.2% 0.7% 0.7%
3.Industria manufacturera 15.7% 12.8% 18.9% 17.7%
4 Electricidad y agua 2.1% 3.3% 2.6% 2.8%
5.Construccion 2.3% 2.1% 3.8% 2.8%
B. Servicios

6.Comercio al por mayor y al por menor 25.4% 22.5% 12.3% 1.7%
7.Transporte 7.2% 8.5% 7.9% 10.4%
8.Banca, seguros y bienes inmuebles 3.7% 5.1% 3.6% 5.4%
9.Alquiler de vivienda 5.1% 4.5% 10.2% 10.0%
10.Servicios Privados 6.2% 5.5% 15.6% 15.9%
11.Administracion publica y defensa 6.5% 7.1% 6.8% 7.8%

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de Guatemala

@ /mem/o el rambo! HPerspectivas2019GT




Ingreso promedio por actividad econémica

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca
Otras actividades de servicios
Construccidon

Industrias manufactureras, explotacion de,..

I |

I |

I [
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I |

[ |

I I
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| |

Actividades profesionales, cietificas, técnicas,.. | |
- . . | |

Actividades financieras y de seguros | |
Actividades de administracién pablica y.. : :
Informacién y comunicacién ' !

I |
I I

Actividades inmobiliarias

0.0 2,000 4,000 6,000 8,000 10.000

Fuente: INE, ENEI 3-2017
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Composicién de las

Exporiaciones
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Evolucion del Salario Minimo

Salarios minimos mensuales, ajustados por inflacion (reales) - indice (2002=100)

125
120
115
110
105
100

95

90

2005
2006
2007
2008

2002
2003
2004
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

= Salario minimo act. agricolas  ====Salario minimo act. no agricolas

Salario minimo act. exportacion

Fuente: Elaboracion propia a partir de INE
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Mediana del salario mensual en Q. de 2016

Urbano Urbano —

Metropolitano  Resto del Pais Rural
2002 3,264 2,274 1,685
2011 2,687 1,720 1,433
2016 2,750 2,000 1,500
02-16 84.3 88 389

Fuente: elaboracién propia a partir de INE. Asalariados que laboraron a tiempo completo

@ /M/Iﬂ&/ﬂ/a el rambo! HPerspectivas2019GT



Guatemala Guatemala

Tasas de Crecimiento del Tasas de Crecimiento del
Producto Interno Bruto Real Producto Interno Bruto Real
] Proyecciones para 2018 . Proyecciones para 2019
45 45
40 - 40 -
A= 0
5 Promedio = 3.0% _ Promedio= 3.2%

Bacode  FMI (AL BancoMundil  ONJ  TheEconomist FitthRatings  Moody's  Standard and Banco de M BacoMndal  ONU  TheEconomist FitchRatings Moody's Investors Standard and
Guatemda Investors Poor's Guatemala Senice Poor's
Senvice
Fuente: Banco de Guatemala y diversos entes internacionales Fuente: Banco de Guatemala y diversos entes internacionales
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Inversion Extranjera Directa

Millones de USS.

§UB00L0 == === === e e
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4,000.0 ----=-======mmmmmmmmmmmmmm oo

B00:f) 2 == S R S R S S

600.0 -
A junio?/
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Fuente: llustracion tomada del Banco de Guatemala.
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Exportaciones

Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje ..
Ao Monto '/ WVariacicon M
14.0 4 2255 TESES 2= Limites Inferior
12.0 - 2015 8.250.3 1.1 y Superior
016 7.912.0 —a.1
10.0 - 017 8.367.9 s.8
2.2 1 6.9 mones ge Uss T T ;2:
40 - 3.5
2.0 - 0.2 1.1 |
0.0 [ | 0.5
-2.0 -
-40 - 26
6.0 - 4.1
-8.0 -
-10.0 - ,
a
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018

3/Se refiere a la tasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre.
Fuente: Declaraciones unicas aduaneras y formularios aduaneros unicos centroamericanos de exportacion

Fuente: llustracion tomada del Banco de Guatemala.
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Importaciones

Variacion interanual del valor acumulado Proyeccién
Porcentaje Li'm:tes
14.0 - Ao Monto 1/ Variacidon Infeno_ry
2013 13.132.8 4.0 Superior
12.0 - >014 13.637.3 38
2015 13.241_1 2o
10.0 - 2016 12.563 .7 5.1 9.5

8.9
8_0 ) 2017 13.382.8 6:5 6_5 I
co | monem e Use == 6.5
20 - N D
20 D_:
0.0 ‘ |
-2.0 - Variacion relativa interanual

-4.0 - 29 2017 2018
-6.0 - Combustiblesy lubricamtes 21.7% 22.0%
-80 - -5.1 Resto de importadiones: 42% 6.6%
-10.0 -
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 *

*/Se refiere a la tasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre.
Fuente: Declaraciones Unicas aduaneras y formularios aduaneros Gnicos centroamericanos de importacion

Fuente: llustracion tomada del Banco de Guatemala.
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Fuente: llustracion tomada del Banco de Guatemala.
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

, 2010-2019 g
Porcentaje Proyeccion
160 7 139 144
14.0 13.4 :
126 12.0
12.0
10.5
10.0 I 8.5
8.0
9.0 7.0
6.0
4.0 51
2.0
0.0 ‘ :
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1-Now 2018 2019

2018

41268 | 43780 | 47827 | 51062 | 55441 62850 | 74600 | 81922 | T7peT4 | 90524 | 9,686

Monto en millones de US$

Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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10 nomindad

Tipo de camb

Tipo de cambio: Variacién Interanual

porcentaje

8T-A0U-£Z

81 319N10
81 aiquanda
81 03508y

8T onr

8T ofunr

81 0Aen

81 1UqY

grouen
87 0J2Iqay4
8T 0J3u3

L1 31qwa)dig
L1 dIquajrop
LT319n10
L1 aquanda
L1 03508y
Lioynr

LT oung

LT oAep

L1149V
LTouep
LT 0431934
LT0Ju3

Quetzales por US$

8.8

86 -

8.4 -

8.2 -

8.0 -
7.8 -

76 -

74 -

7.2 -

Fuente: llustracion tomada del Banco de Guatemala.
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Inflacion bajo control
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General Government Gross Debt

General Government Gross Debt to Fiscal Revenues
(Percent of GDP,2017)

(Percent, 2017)

400
100 [ e FN Average 350 F e [ \| Average
@ @ & | dicative Benchmark 1/
g0 | 300
250 ¢
60
200
- - G a» o L N N N N N N N N N N N ]
40 150 F
100
20
50 f
o 1 1 1 1 1 1 0 , . L I
Stv.. HND CRI PAN DOM NIC GIM NIC HND PAN GIM DOM CR  SLV

Sources: WEO, and IMF staff estimates.

1/ Indicative benchmark of 50 percent of GDP for emerging market countries beyond which higher scrutiny and a deeper
assessment of risks is required.
Fuente: FMI (2018)
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IV. Conclusiones
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Dificultad para construir un plan econémico creible

e Elevados niveles de polarizacion.

* Incertidumbre respecto de las opciones
politicas en contienda.

* Limitadas perspectivas sobre los resultados a
esperar del ultimo ano del actual gobierno.

* Reducidos niveles de inversion extranjera.
* Problemas de competitividad.
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Los respiros internacionales no dan para mucho

e Deterioro de los términos de intercambio.

e El dinamismo de Estados Unidos no se
aprovecho.

A merced de la politica migratoria de Estados
Unidos.

* La politica Monetaria de Estados Unidos
encarecera el acceso a crédito internacional.
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El largo plazo sigue siendo un gran desafio

 No existe una ruta, un modelo de crecimiento
al que le estemos apostando.

* En el “mejor” de los escenarios, el
desempefio de la economia del pais sera
levemente superior al del 2018.

— Inflacion bajo control
— Tasa de crecimiento alrededor del 3%
— Productividad del pais sin mejora sustancial
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