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Editorial

EL CENTRO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NACIONALES —CIEN— se expresa plblicamente por primera
vez. Hace solo un afio los propdsitos de esta institucién
dificilmente hubieran podido realizarse. Este reconocimiento
al clima que hoy existe de buscar la verdad en los asuntos
piblicos, exige seriedad en las opiniones que sobre ellos se
expresen. CARTA ECONOMICA se apoyari en hechos,
buscando en la objetividad de las cifras el sustituto a la
elocuenciade las palabras.

Este primer nGmero estudia una variable cuyo
comportamiento sintetiza, con bastante acierto, el estado
actual de la economia guatemalteca: el precio de nuestra
moneda en el mercado mundial. Analiza el deterioro
progresivo del quetzal frente a-la divisa norteamericana.
Presenta en forma gréfica la brecha entre la parid ad oficial y la
del mercado, y estudia las consecuencias de esa distorsién.
Estudia también el comportamiento del quetzal frente al
marco alemdn y al yen japonés, relacionindolo con nuestros
productos de exportacion.

CIEN ofrecerd a la comunidad de los negocios, a labanca, a
la administracién piblica y al mundo académico, un enf0que
mensual a aspectos de actualidad de la economia nauonal

CARTA ECONOMICA es de tiraje limitado y por
suscripcion.
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-El Mito de la Paridad Fija

Hasta 1972 todos los paises tenfanfija la paridad de su moneda al
dolar de los Estados Unidos, por 16 que las relaciones cambiarias
entre ellos también eran fijas. Actualmente |a fidelidad guatemalteca
al délar ya solo es compartida con 37 paises. Diez de ellos son paises
petroleros totalmente dependientes del ddlar (el petréleo se
comercia mundialmente en ddlares) y otros diez son cuasi-paises,
pequefios y remotos. Con nueve de los diecisiete restantes Guatemala
tiene relaciones comerciales (Mds de Q.5,000 anuales durante 1981
con cada uno) y son: Ecuador, El Salvador Haiti, Honduras,
Jamaica, Nicaragua, Panamj, Paraguay y la Repubhca Domlmcana
Ante el fracasado intento de controlar el cambio de las monedas con
un sistema internacional en manos de los gobiernos, ya cercade 140
paises han abandonado su paridad fija con el ddlar.

El quetzal, al estar fijo al délar, ya “flota’’ con respeto a esas 140
monedas, pero nuestra politica cambiaria para el comercio exterior
no se determina en Guatemala, sino en Washington. La pregunta es si
debiera ser asi. Nuestra relacion de cambio monetario con esos
paises no refleja ni la actividad econémica, nila actividad comercial,
ni ninguna otra relacién con Guatemala. Refleja la relacién de la
actividad econdémica entre los Estados Unidos y el pais que se trate.
Sin la independencia para determinar la tasa de cambio de nuestra
moneda con otras, el quetzal ha sido sobrevaluado en los altimos
afios respecto a ellas no porque asi nos conviniera, sino porque la
politica del Sr. Reagan ha provocado la revaluacién del délar. En
relacién a las monedas fuertes de cada continente, como son las de
Alemania, Japén, Canada, Sudafrica, y Australia, el quetzal ha sido
revaluado hasta en 400/o (ellos han devaluado en relacién al ddlar).
Esta sobrevaluacién del quetzal alcanza cifras superiores a 6000/0 en
relacién a otros paises con problemas econdmicos, y ha contribuido
a formar los problemas econémicos que ahora enfrenta Guatemala.

La gréfica describe la sobrevaloracién del quetzal respecto a tres
de las monedas mas fuertes del mundo, y con las que Guatemala
tiene relaciones comerciales importantes. La Ifnea horizontal
representa, para cualquierade los tres casos, |a monedadel otro pafs.
Las otras |ineas representan las variaciones que el quetzal ha tenido
con respecto a ellas desde el primer trimestre de 1979, fecha tomada
como base para la grifica.
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La produccion de esos paises ha aumentado en forma sostenida.
No se puede decir lo mismo de la produccién nacional de los Gltimos
afos, que en 1981 solo se mantuvo, y que en 1982 disminuyd. Asf,
el precio de cambio del quetzal en esas monedas resulta ser
artificialmente alto. De estos ejemplos se deduce cémo esta
sobrevaluacidon, provocada por mantener una paridad fija con el
délar, influye en una baja aparente desde dentro de los precios de
venta de nuestros productos y consecuentemente en una
disminucién de la produccién nacional y el empleo.

Se afirma que los precios en el mercado mundial, de los productos
que también exporta Guatemala, han caido y que por esa causa, la
rentabilidad de venderlos ha bajado. ¢Cudnto hay de verdad en esa
afirmacién? ¢Hay relacion entre esa baja en la rentabilidad y la
politica cambiaria? La respuesta puede encontrarse calculando
cuanto le cuestan al que importadesde otro pafis nuestros productos.
Tomemos los casosde Alemania Federal y el Japdn, que se presentan
en el siguiente cuadro.

PRODUCTO| PAIS ANO (2)
1979 1980 1981 1982
Café Alemania | 5.74 DM/kg | 6.54 DM/kg | 6.10 DM/kg | 6.52 DM/kg

(24 o/z:)) Japon 658 Y/kg 786 Y/kg 605 Y/kg 696 Y /kg
1

Algodon Alemania | 2.12 DM/kg | 2.23 DM/kg | 3.16 DM/kg | 2.81 DM/kg
(10.70/0) Japon 243 Y/kg 268 Y/kg 314 Y/kg 300 Y /kg
(1)

Aziicar Alemania | 0.64 DM/kg | 0.60 DM/kg | 0.98 DM/kg | 0.60 DM kg
( 6.90/2))) Japon 74 Y/[kg 72 Y/kg 97 Y /kg 64 Y/kg
1

(1) Importancia del producto en relacion al total de exportaciones de 1981.
(2) Precios medios de los productos y de las monedas, segiin
cotizacionde medio ano

Datos: Boletin Estadistico, Banco de Guatemala, 20. Trimestre 1982.
Informe No. 2, Vol. XXXV, Fondo Monetario Internacional.

Como se puede ver, nuestro algodén y café tuvieron en 1982
mejor precio en Alemaniay Japdn que en 1979. El az(car tuvo una
ligera baja en su precio durante el mismo periodo en los mismos
paises, después de un alza sustancial en el afio 1981. Nada apunta
hacia una crisis de precios en el mercado mundial de los principales
productos que exporta Guatemala.

El caficultor, el algodonero y el azucarero venden su produccion
en el exterior, cobrando en moneda extranjera. Ellos son los
principales productores de divisas. La legislacién actual les obliga a
cambiar los ddlares por quetzales a la tasa oficial. Si pudieran vender
los dblares libremente a una tasa de Q.1.30 por délar, sus precios

aproximados serfan como siguen: NUEVO
PRECIO EN DOLARES PRECIO EN QUETZALES
$1:Q1 $1=0Q.1.30
CAFE 123.00  por quintal 160.00  porquintal
ALGODON 63.85 porquintal 83.00 porquintal
AZUCAR* 17.70  por quintal 23.00 porquintal

*Precio de cuota de importacion de los Estados Unidos.



De los aumentos de ingreso en quétzales deben descontarse los
incrementos que sufririan los costos en délares de los insumos
importados, en la misma proporcion. En cualquier caso la
rentabilidad del productor se aumenta. El nuevo nivel de ingresos ya
no aceptaria el calificativo de ‘“‘deprimido’’. Con estos precios el
productor tendrfa incentivos para explotar 4reas abandonadas o
marginales, reconstruir sus instalaciones, incrementar el uso de
abonos y plaguicidas, y tomar otras medidas para tecnificar su
produccién. El aumento del ingreso equivaldria a un aumento en la
demanda de productos industriales, de la construccién, de los demés
servicios, y A ATENUAR EL DESEMPLEO.

(POR QUE MANTENER EL MITO DE LA PARIDAD FI1JA?
F.G.

La Verdad en el Mercado de Dolares

La importancia de los precios esta en la informacién contenida en
ellos. En un mercado eficiente, el precio de un bien contiene en sf
toda la informacién que el mercado tiene disponible sobre ese bien.
Este principio es igualmente aplicable a la tasa de cambio entre dos
monedas, ya que la tasa (el precio de una moneda expresado en
funcién de la otra) contiene la informacion correcta para la
asignacién de recursos mds eficientes para la produccion. La
disponibilidad de moneda extranjera es una necesidad para toda
economia que desea aprovechar los recursos mas efectivos de otros
paises. Si Guatemala no ha de vivir aislada del resto del mundo, y
desea aprovechar las oportunidades del comercio internacional, debe
tener monedas extranjeras. A la vez, la disponibilidad de ellas es
consecuencia directa de las exportaciones de Guatemala al resto del
mundo.

A partir de la Segunda Guerra Mundial, la moneda usual de
cambio internacional ha sido el dolarde los Estados Unidos. Ha sido
comin, por lo tanto, que la capacidad de pago de un pais en el
mercado mundial se exprese de acuerdo con la cantidad de ddlares
en su haber, o “reservas’. En Guatemala, al hombre de la calle se le
ha acostumbrado a la idea de que las “reservas internacionales’ son
la cantidad de délares que el gobierno tiene adisposicién de los que
las necesiten para importar o viajar. Si necesita moneda extranjera,
piensa que el Gnico camino que le queda es pedirle al gobierno que se
las venda con la esperanza de una resolucién favorable. Pero, en la
mayorfa de los paises del mundo libre el gobierno actdia sin
prepotencia, y con los mismos mecanismos, que los ciudadanos:
recurre al mercado de monedas y paga su precio, no las expropia.

La politica cambiaria del Gobierno de Guatemala, al determinar
arbitrariamente el precio por el cual expropia los d6lares a los que
los producen sin tomar en cuenta la cambiante situacion de la
produccidn interna, ha provocado que las reservas internacionales
sean practicamente inexistentes: NO HAY DIVISAS.

Las causas de esta situacién son mltiples. Una de ellas es que la
verdad no prevalece. La polftica cambiaria no permite que la tasade
cambio oficial se ajuste a las circunstancias dictadas por nuestras
operaciones en el mercado internacional, las que si se reflejan en el
mercado libre.

De all{ que el precio oficial que el gobierno ha fijado para la
compra y venta de divisas tiene cada vez menos significado relevante



para la toma de decisiones econdmicas en el pafs. La (nica
informacién veraz que da el precio oficial de un Quetzal por un
délar, es que no hay délares. Pero el sector productivo necesita de
moneda extranjera hoy, sin colas, ni tramites, ni esperas y mucho
menos puede conformarse solo con esperanzas. Cadadiaque dejade
producir o vender, &l y otros dejan de trabajar. Forzado a escoger
entre una situacion legal —pero falsa e inoperante— y seguir en su
actividad productiva —dando empleo— el empresario recurre al
mercado libre para comprar sus divisas. El precio de las monedas
extranjeras en el mercado—que puede ser llamado negro, paralelo, o
cualquier otra cosa— no es controlado por nadie; es generado por la
interaccién de demanda y oferta. El precio real de la moneda
extranjera no es bueno ni malo, no es vergonzoso ni antipatridtico.
Es una verdad espontinea e irreductible. Es solamente gracias a la
posibilidad de poder adquirir dblares en el mercado que muchas
empresas han podido mantenerse en operacién,EL PRECIO DEL
MERCADO DICE LA VERDAD.

Un primer paso hacia el reconocimiento de este hecho es la
reciente aprobacién del Decreto 5-83 (enero 26, 1983), que permite
sin decirlo, que los que compran délares en el mercado libre puedan
contabilizar la tasa de cambio real, alin cuando no tengan

comprobante legal.
. Te

CARTA ECONOMICA es una publicacion mensual del CENTRO DE IN-
VESTIGACIONES ECONOMICAS NACIONALES. El CIEN es una entidad
privada, apolftica y no lucrativa, con personerfa juridica en tramite. Correos
Metroquince, Apartado Postal 260-C, Guatemala, Centro Ameérica

Director: Ing. Fernando Garcia. Tiraje: 1,500 ejemplares.
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