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1. Situacion internacional
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Prondstico del precio del petroleo (USD/Barril)

US$ POR BARRIL ,
120.00 - PRONOSTICO V

100.00

95.12 97.97

« 65.36

53.66

40.00 - 43.32 ‘4195

20.00 -

0-00 1 1 1 1
© A
Y ’947 g 7 & A $

v v

Fuente: ilustraciéon tomada del Banco de Guatemala.
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Tasa de Desempleo en Estados Unidos
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Fuente: ilustraciéon tomada del Banco de Guatemala.

@ /Mdﬂ&/ﬂ/a el rambo! HPerspectivas2018GT



La FED ha incrementado la tasa de interés

Federal funds The Fed began

raising rates at
target rate the end of 2015

Raised 10
1.25%
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Fuente: Financial Times, 2017.
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Ejes del debate economico internacional

Estados Unidos:
* Se han realizado dos aumentos en la tasa de interés durante el 2017 y
se espera una tercera.
* Larenegociacion de acuerdos comerciales genera expectativa.
* Ha cobrado fuerza la posibilidad de que ocurra una reduccion de
impuestos.

Europa:

* Existe una alta confianza de parte de consumidores y productores en el
corto plazo, situacion que crea un escenario econdémico al alza.

* Los bancos privados europeos siguen sin estabilizarse financieramente.

 La crisis migratoria y la ocurrencia de atentados suicidas generan
discusion importantes en temas de seguridad.
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2. Situacion Centroameérica
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Principales socios comerciales de CA en el 2016

(exportaciones)

rOXXCYM Estados Unidos Centroamérica Meéxico Resto del Mundo
Guatemala 33.6 32.1 4.4 29.9
El Salvador 48.2 41.0 1.3 9.5
Honduras 43.8 20.0 2.6 33.6
Nicaragua 53.7 15.3 11.1 19.9
Costa Rica 41 22.3 2.6 34.1
Panama 21.7 18.5 1.3 58.5

Fuente: elaboracidn propia a partir de Trademap.
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PIB CA 2016: US$ 227.7 Millardos

B Guatemala M Costa Rica ™ Panama

B E| Salvador @ Honduras ™ Nicaragua

Fuente: elaboracién propia con datos del Consejo Monetario Centroamericano.
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Inversion Extranjera Directa en Relacion al PIB
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Fuente: elaboracién propia con datos del Consejo Monetario Centroamericano.
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Remesas en relacion al PIB
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Fuente: elaboracion propia con datos del Banco Mundial.
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3. Situacion Guatemala
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Remesas Anuales, en millones de $ y como % del PIB
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Fuente: elaboracidon propia con datos del Banco de Guatemala.
*Datos preliminares.

@ /me{w/a el rambo! HPerspectivas2018GT



Crecimiento interanual crédito al sector privado
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Fuente: elaboracién propia con datos del Banco de Guatemala.
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Clasificacion en el Doing Business
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Fuente: ilustracion tomada del Banco Mundial.
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Indice de Competitividad Global

Guatemala
Edition 2016-17 2017-18
Rank 787138 847137
El Salvador
Edition 2016-17 2017-18
Rank 1057138 109/137
Honduras
Edition 2016-17 2017-18
Rank 88/138 96/137
Nicaragua
Rank 103/138 93/137

Fuente: llustracion tomada del Banco Mundial.
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Calificadoras mantienen perspectivas estables

Agencia Per;|;e1c7tiva
&P BB BB- Estable

Moody's Bal Bal* Estable
Fitch BB BB* Estable

Fuente: elaboracién propia con informacion de BANGUAT y PRONACOM. *Mantiene perspectiva 2016.
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Fuente: ilustraciéon tomada del Banco de Guatemala.
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4. Perspectivas economicas
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Proyecciones de desempeiio global

2015 2016 2017* 2018*

Crecimiento Economico a nivel Mundial 3.2 3.2 3.6 3.7
Economias desarrolladas 2.1 1.7 2.2 2

Estados Unidos 2.6 1.5 2.2 2.3

Eurozona 2.0 1.8 2.1 1.9

Japon 1.2 1 1.5 0.7

Mercados emergentes y economias en desarrollo a.1 4.3 4.6 4.9

América Latina 0.1 -0.9 1.2 1.9

Brasil -3.8 -3.6 0.7 1.5
Mexico 2.6 22 2.1 -

Asia en desarrollo 6.7 6.4 6.5 6.5

China 6.9 6.7 6.8 6.5
India 7.6 7.1 _

Fuente: FMI, Octubre 2017. *Cifras proyectadas en octubre
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Proyecciones de desempeio de C.A.

2015 2016 2017* 2018*
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Fuente: elaboracidn propia con datos del FMI y The Economist.
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Proyecciones de desempeiio de Guatemala,
crecimiento econémico
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Fuente: ilustraciéon tomada del Banco de Guatemala.
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Crecimiento interanuval de las remesas e IMAE
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Fuente: elaboracidn propia con datos del Banco de Guatemala.

@ IMareando el rambo! HPerspectivas2018GT




Proyecciones de desempeiio de Guatemala,

inflacion
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Fuente: llustracion tomada del Banco de Guatemala.
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Proyecciones de desempeiio de Guatemala,
crédito

Porcentaje
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Fuente: llustracion tomada del Banco de Guatemala.
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Proyecciones de desempeiio de Guatemala,
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exportaciones
Variacion interanual del valor acumulado
Porcentaje
1 Proyeccion
) Limites Inferior y
d Superior
1 6.9 6.0 7.5
| 6.0 I
| T° L.
3.0
il 0.2 1.1
F—

Ano Monto'  Variacion
1 2012 7.614.4 38
_ 2013 76313 02 |

-3.8 2014 81609 69 4.1

i 2015 8.250.3 T ’
| 2016 79120 41
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Fuente: ilustracion tomada del Banco de Guatemala.

HPerspectivas2018GT




Proyecciones de desempeio de Guatemala,
importaciones

Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje

P
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Fuente: ilustracion tomada del Banco de Guatemala.
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5. Conclusiones
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e Las condiciones econdmicas a nivel internacional son
mas positivas de lo que originalmente se esperaba.

* El precio del petroleo y el desempeno positivo de
Estados Unidos le da un respiro a CA.

e La politica migratoria de Estados Unidos y la
inestabilidad politica en CA son aspectos que pueden
afectar el desempeno de la region.
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* La pérdida de dinamismo en la economia de
Guatemala se acentud con la inestabilidad politica
del 2017.

 Durante el 2017 Guatemala perdido competitividad a
nivel internacional.
— Retrocediendo 6 posiciones en el IGC
— Retrocediendo 9 posiciones en el DB

— Disminuyendo en su calificacion riesgo pais (BB a BB-,
segln S&P)
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* No existe una ruta, un modelo de crecimiento al que
le estemos apostando.

* En el “mejor” de los escenarios, el desempeio de la
economia del pais sera levemente superior al del
2017.
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